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Basis of Accounting & Budgeting – Terminology 
 
The following descriptions detail how the Town of Natick performs its accounting and budgeting.  
  
 •  Basis of Accounting: General fund accounting is done on a modified accrual basis meaning that 
revenues are recognized when they become measurable or available (cash basis), while expenditures 
are accounted for in the accounting period incurred (accrual basis). 
 
•  Basis of Budgeting: Budgeting for all enterprise funds is done on a GAAP (Generally Accepted 
Accounting Principles) or full accrual basis.  This means that expenditures and revenues are 
accounted for in the accounting period incurred. 
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